
1/15

Opp day

SNC

19 February 2021
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Business Strategies
1. A/C Business Strategies

SNC Business in this category
- OEM for Room A/C (Window, Split type)
- ODM
- Parts for A/C

* Copper Pipe
* Sheet Metal stamping
* Plastic Injection
* Heat Exchanger
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ท่ีมา: ส านกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม
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Business Strategies
2. Car Business Strategies
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SNC Business in this category
- Al. Pipe for A/C system
- Plastic Injection
- Sheet Metal

ท่ีมา: สถาบนัยานยนต์, สภาอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย

1.00 0.79
1.01

0.64

2.01

1.43

 -

 0.5

 1.0

 1.5

 2.0

 2.5

Y19 Y20

-21%

-29%

-37%

million Units



4/15

Business Strategies
3. W/M Business Strategies
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Business Strategies
4. Refrigerator Business Strategies
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Company Performance
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•AUTO industry

•A/C      -40
•Ref      +20  
•WM      +3  

•A/C        83k → 58k
•TV            0k → 56k
•SAHP     19k → 18k
•Toolbox 18k → 65k

+2

80%

-3%

-3%

OEM: sale Profit
DTA Acc loss

AUTO: sale ↓

PARTS: Cost control 
so profit 

OTHER: Int exp -12 
(Y19: 0.5)
Mask -3, Odin -1

+41

EAT* 30
Extra gain 20
Extra exp.  (12)
Total 38
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Company Performance
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•COVID effect

•A/C    -401    
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•A/C 536k→ 1,137k
•TV 0k→ 91k
•SAHP 69k→ 67k
•Toolbox 18k→ 205k
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EAT* 339
LCB 420
Extra expense      (37)
Total 722

OEM: sale Profit
DTA Acc loss

AUTO: sale↓
Profit↓

OTHER: 
Int exp -49, mask -7, 
SAWHA-4 , MSPC-4, 
ODIN-2, 

PARTS: sale↓
Cost control
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Financial Highlights

%GP ลดลงเพราะ
สัดสว่น OEM เพิม่ขึน้

สัดสว่น 
OEM เพิม่ขึน้

%EAT ลดลงเพราะ
สัดสว่น OEM เพิม่ขึน้

EBITDA เพิม่ขึน้
เป็น 856 MB
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Customers and products

Portable 
A/C

Split A/C

Window 
A/C

Split A/C TV

Washing 
machine Refrigerator

Split A/C

Window 
A/C

Toolbox

Vietnam China

China

Japan
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Investment in 2020-2021

B15B16

B18

B14
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B17

B19

Parts
200 MB

OEM
660 MB

โรงงานและ
คลงัสนิคา้ใหเ้ชา่

780 MB

แหลง่เงนิจากการเพิม่ทนุ จากธนาคาร
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Sale history
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ยคุแรกเริม่ตน้
ธรุกจิดว้ยการ
ผลติชิน้สว่น 

ยคุทีส่องเริม่ท าธรุกจิรับจา้ง
ประกอบเครือ่งปรับอากาศ เพือ่
รักษาธรุกจิงานตน้น ้า

ยคุทีส่ามยา้ยฐานการผลติ 
OEM มารวมกบังานตน้น ้าที่
ระยองเพือ่หาลกูคา้เพิม่

17 years CAGR = 15%

79 122
206163 99 139

381
520 494 423 377 410 401

431
402

722
407Net profit

Sales
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Outlook 2021

PARTS

OEM • A/C ยอดขายเพิม่ขึน้จาก 1.1 เป็น 1.7 ลา้นเครือ่ง 
จากลกูคา้เวยีดนามและจนี

• REF WM เป็นสนิคา้ใหมส่ าหรับปี 2021 ยอดขาย 
0.19 ลา้นเครือ่ง

• TV ยอดขาย 0.15 ลา้นเครือ่ง
• Toolbox ยอดขาย 0.2 ลา้นตู ้

Other

• เป้าหมายยอดขายกลบัมาเทา่กบัปี 2019 โดยมี
• Auto parts: new model, EV parts
• A/C parts: ค าสัง่ซือ้เริม่กลบัมา 
• REF parts: งานตูเ้ย็นและเครือ่งใชไ้ฟฟ้าจากการ
ยา้ยฐานของลกูคา้เขา้มาในประเทศไทย

• รายไดจ้ากการใหเ้ชา่โรงงานจะเริม่ใน 2H
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Capital increase plan 

EGM

26/1/64
อนุมัติ

112 ลา้นหุน้

ยืน่ filing

ภายใน 

3 เดอืน

90-165 วัน

กลต.
อนุมัติ

เสนอ
ขายหุน้ PO

ภายในไตรมาส 2/64

• เสนอขายใหแ้กป่ระชาชนท่ัวไป 
(Public offering) 

• ก าหนดราคาเสนอขายโดยอา้งองิ
ราคาตลาดในชว่งทีเ่สนอขายหุน้เพิม่
ทนุ

As at 12Feb2021:
• Market cap 3,625 MB
• P/E 10.99 
• P/BV 1.10
• Dividend yield 6.75% 
• Closed price 12.50 Baht/share

นับแตผู่ถ้อืหุน้มมีตฯิ
อยา่งชา้ภายในไตรมาส 3/64
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Thank you


